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RESUMO

O presente artigo tratou da correlagcdo a partir da Demonstracdo de Valor Adicionado
(DVA) da carga tributaria de empresas inseridas no setor de consumo néo ciclico e de
alguns indices econdmicos locais, analisando-se o nivel de correlagdo dessas variaveis. Tal
correlagdo compreendeu as DVAs entre os anos de 2010 e 2015 de empresas listadas na
BM&F Bovespa. Posto isso, apds a publicagdo do CPC 09, as empresas de capital aberto
foram orientadas a divulgar por meio da DVA, informagdes como a riqueza gerada e
distribuida para o governo, essas Ultimas nortearam a pesquisa que o0 presente estudo se
propds a realizar. O objetivo do estudo foi inferir a carga tributaria média desse setor, que
em teoria ndo sdo tdo impactadas por questdes econdmicas, seguida da comparabilidade
dessa inferéncia com dados de desempenho da economia local, buscando assim a
existéncia ou ndo de alguma correlacédo. Para este estudo foi utilizada a metodologia de
pesquisa descritiva com abordagem quantitativa, e o0 método foi de comparacao. Apesar
da regulacdo exercida pelo governo na arrecadacdo de impostos e na economia local, as
empresas do setor ndo ciclico tendem a mostrar uma geracdo de riqueza linear. Os
resultados do estudo demonstraram que a variavel que mais possui correlagdo com a carga
tributaria desse setor é o PIB, por outro lado, o IPCA ¢é a variavel que apresenta a maior
correlagdo negativa.
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1 INTRODUCAO

O contexto de globalizacdo da economia e a conversdo das normas contabeis brasileiras
para as internacionais vem exigindo a divulgacdo de informacGes ao publico em geral,
quer seja para socios, acionistas, analistas de mercado, fornecedores, clientes, bancos e

para as diversas partes interessadas.

A divulgacéo de tais dados procura atender os objetivos especificos de cada interessado,
mas nem sempre proporcionam uma visdo da contribuicdo real das empresas para com a

sociedade e o governo.

Conforme Iudicibus (2015, p.115), “a evidenciacdo constitui um compromisso
inalienavel da Contabilidade com seus usuarios e com seus proprios objetivos, e diz
respeito a apresentacdo ordenada de informac6es quantitativas e qualitativas, propiciando

uma base adequada de informagdes para o usuario”.

Nesse sentido, e visando explorar essa contribuicdo, dispOe-se de uma demonstracao
contabil que fornece dados que permitem conhecer e avaliar a real contribuicdo da
entidade para com a sociedade e o governo, comumente conhecida como Demonstracao
do Valor Adicionado (DVA).

A DVA ¢ de natureza econbmica, pois permite apurar e analisar o desempenho econémico
da empresa, e 0 seu relacionamento com a sociedade na qual esta inserida
(HASHIMOTO; SANTOS, 2002). Ademais, para De Luca (1998), trata-se de um
relatorio contabil que visa demonstrar o valor da riqueza gerada pela empresa e a

distribuicdo para os elementos que contribuiram para sua geracao.

A elaboracdo da DVA ¢ efetuada com base em dados contabeis, e de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 09, a real distribuicdo de riqueza a ser segregada abrange

entre outros itens, o item impostos, taxas e contribuicoes.

Além de conhecer a contribuicdo em termos de geracdo de riqueza para com a sociedade,
empregados e governo por meio da DVA, é possivel ter uma visdo econdémica do negdcio
diante de um mercado instdvel como o brasileiro nos ultimos anos. Por tal motivo,
hipoteticamente as empresas do setor ndo ciclico tendem a mostrar uma geragdo de
riqueza linear, uma vez que seus resultados sao afetados em menor escala em comparacao

com as empresas de consumo ciclico.
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Dessa forma, com base nas disposicdes do CPC 09, e frente a carga tributaria das
empresas e 0s fatores econdémicos que podem a impactar diretamente, buscou-se
identificar: as empresas do setor ndo ciclico, cujo setor em que estdo inseridas sugere que
a performance possa nao ser fortemente impactada por fatores econdmicos, tém suas

cargas tributarias alteradas em funcéo do desempenho da economia local?

A partir da hipdtese de que a carga tributéaria e os indicadores econdmicos locais tinham
algum tipo de correlacdo, e como forma de buscar a resposta para tal questionamento,

delimitou-se a analise as empresas de consumo nao ciclico.

A andlise teve como principal parametro as informacdes divulgadas por empresas listadas
na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&F Bovespa), e comparativamente, com aquelas

divulgadas por 6rgédos de pesquisas econdmicas.
Os objetivos do estudo foram fazer a partir da DV A dessas empresas:

inferéncia da carga tributaria média de setores que em teoria ndo sdo tdo impactados por

questdes econdmicas;

comparabilidade dessa inferéncia com dados de desempenho da economia local, tais
como taxa de inflagdo (IPCA), produto interno bruto (PIB), e desempenho ou

Produtividade das empresas dos segmentos industrial e de servicos (IP).

Uma vez dada por finalizada a referida pesquisa, a grande contribuicdo para a academia
foi a de possibilitar anlises criticas futuras quanto a geracdo de riqueza pelas empresas
para o governo, posto sua influéncia direta na regulacdo de arrecadagdo de impostos e na

economia local.

A escolha de empresas do setor de consumo nao ciclico deriva de duas razdes: (i) abrange
um namero significativo de segmentos, e; (ii) compreende empresas que a principio nao
sdo fortemente impactadas pela oscilacdo do desempenho econdémico do pais onde estéo

estabelecidas.

REPAE, Séo Paulo, v. 2, n. 2, Jul./Dez. 2016. ISSN: 2447-6129 211



Alice Mie Tanikawa Bernice, Diego Zacarias Santos, Marcia Montanholi & Alexandre
Gonzales

E nesse sentido, Horta et al. (2013, p. 5) afirmam que:

O setor de consumo néo-ciclico comporta as empresas que se dedicam a venda
de bens alimentares, bebidas, tabaco e produtos de casa. Este setor caracteriza-
se pela sua menor correlacdo com a evolucdo da economia. Em épocas de
menor crescimento econdmico, ou mesmo de recessao, 0 consumo de produtos
deste setor tende a ndo ser particularmente afetado.

A metodologia da pesquisa foi descritiva, tendo a rigor abordagem quantitativa, por se
tratar de dados de natureza financeira e por se objetivar 0 uso de instrumentos estatisticos
para coleta, tratamento e analise dos dados. Ademais, a técnica utilizada para sua
operacionalizacdo foi a de comparacgéo, se utilizando do coeficiente de correlagéo linear
de Pearson, visando evidenciar semelhancas e/ou diferencas entre carga tributéria e

indices da economia local.

O coeficiente de correlacdo linear de Pearson (r) € uma estatistica utilizada para medir a
forca, a intensidade ou o grau de relacdo linear entre duas variaveis aleatdrias
(STEVENSON, 2001; KAZMIER, 2007).

2 REVISAO DE LITERATURA

2.1 Conceitos de valor adicionado sob a 6tica econémica e contabil

O primeiro passo para avaliar o desempenho de um pais é medir seu produto, que
corresponde ao total de mercadorias e servigos finais produzidos no pais durante
determinado periodo, total esse conhecido como PIB — Produto Interno Bruto. Existe uma
preocupacao na medicdo do PIB, que é a de evitar incluir mais de uma vez a mesma
mercadoria. Surge entdo o valor adicionado, que tem a finalidade de agregar valor em
cada etapa produtiva, ao valor das matérias-primas utilizadas (YOSHIOKA apud
SANTOS, 2007).

O conceito de valor adicionado do ponto de vista das Ciéncias Econdmicas foi relatado
segundo Simonsen (1995, p. 130):

Denomina-se valor adicionado em determinada etapa da producéo a diferenca
entre o valor bruto produzido nessa etapa (igual a vendas mais acréscimos de
estoques) e 0s consumos intermediarios. O produto como se conceituou acima,
é o valor total dos bens e servicos finais produzidos no pais hum determinado
periodo de tempo. Isso é 0 mesmo que o total dos valores brutos produzidos
menos 0s consumos intermediérios. Portanto, o produto nacional é igual a
soma dos valores adicionados, nesse periodo de tempo, em todas as unidades
produtivas do pais.
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Do ponto de vista contabil:

Valor adicionado representa a riqueza criada pela empresa, de forma geral
medida pela diferenca entre o valor das vendas e os insumos adquiridos de
terceiros. Inclui também o valor adicionado recebido em transferéncia, ou seja,
produzido por terceiros e transferido & entidade. (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2008, p. 3).

Atualmente, as apuragdes dos valores do PIB estdo sob a responsabilidade do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Os conceitos utilizados no calculo do PIB

foram definidos pelo Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA).

Existem algumas diferencas na conceituagdo de valor adicionado adotados pela
Contabilidade e pela Economia, a titulo demonstrativo ha alguns exemplos no quadro de

namero 1:

Quadro 1 - Diferengas de algumas praticas utilizadas na apuracdo de valor

adicionado sob a ética da Contabilidade e da Economia

Contabilidade Economia

_ | Valor das vendas
Valor das vendas sem deducao

dos impostos indiretos

dedugdo  dos  impostos

indiretos
Vendas
_ _ | Valor de mercado para aquilo
Considera apenas operagdes _ )
_ ) que foi efetivamente
realizadas com terceiros ]
produzido
Considera apenas 0Ss insumos ] y
Custo dos  produtos Considera toda a producao do

_ adquiridos de terceiros incluidos ]
vendidos ] periodo
nos custos das vendas do periodo

Fonte: Santos (2007, p. 35), adaptado pelos Autores

Como pode ser observado no quadro acima, o conceito de valor adicionado sob o contexto
econdmico tem uma amplitude maior que a do conceito contabil, em contrapartida, essa

Gltima tem uma abordagem mais objetiva e direcionada.
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2.2 A Demonstracdo do Valor Adicionado e sua relacdo com a carga tributaria

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) é parte integrante das Demonstragdes
Contabeis que a entidade deve divulgar ao final de cada exercicio social (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2008).

As Demonstracbes Contdbeis compreendem: o Balango Patrimonial (BP), a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), a Demonstracdo do Resultado
Abrangente (DRA), a Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC) e a Demonstracdo das
Mutagdes do Patrimdnio Liquido (DMPL) (MARTINS et al., 2013).

A DVA surge para atendimento as demandas de varios usuarios, os quais exigem maior
transparéncia e participacdo das empresas em questdes sociais. Essa demonstracdo
representa uma das vertentes do Balango Social, conceituado como instrumental que a
contabilidade coloca a disposicéo da sociedade afim de evidenciar a relacdo entidade e
sociedade (CUNHA, 2002).

A necessidade de mais informagdes e transparéncia nos dados divulgados, faz com que a
Contabilidade reforce o seu papel e objetivo no fornecimento de informacGes das
entidades, e atenda outros usuarios internos e externos, além dos acionistas e diretores,

como por exemplo, os empregados.

Até o inicio dos anos 60, os usuarios da Contabilidade, em sua maioria mostravam-se

satisfeitos com as informagdes usuais obtidas (SANTOS, 2007).

Nesse mesmo periodo, iniciaram-se movimentos sociais na Franga, Alemanha, Inglaterra,
e nos Estados Unidos devido a sua participacdo na guerra do Vietnd. Com isso aumenta
a pressdo por uma responsabilidade social por parte das empresas e divulgacdo de
informacgdes socioeconémicas juntamente com seus relatorios contabeis (CUNHA,
2002).

Surge desses movimentos o Balango Social, para atender as necessidades de informacéo
dos usuarios da contabilidade no campo social. O Balan¢o Social representa um
instrumento de medida que permite verificar a situagdo da empresa e registrar as
realizacGes efetuadas nesse campo, e principalmente, avaliar as relacGes ocorridas entre
o resultado da empresa e a sociedade (DE LUCA, 1998).

REPAE, Sédo Paulo, v. 2, n. 2, jul./dez. 2016. ISSN: 2447-6129 214



Correlacdo entre carga tributaria e indices econémicos locais a partir da Demonstracao
de Valor Adicionado (DVA)

Cunha (2002), relata a posicédo de alguns paises com relagdo ao Balanco Social:

Holanda: foi o primeiro pais do mundo a ter publicado seus “social jarverslag”
relatérios sociais;

Alemanha: os principais temas considerados em seus relatorios referem-se aos
custos dos salérios e encargos sociais, as despesas sociais voluntéarias, a formagéo
profissional, os esforcos de informacdo interna, o nimero de acidentes, e acdes
para controle da poluicdo ambiental,

Bélgica e Portugal instituiram a obrigatoriedade do Balango Social.

A importancia do cunho social acerca das demonstracdes contabeis comegou a ganhar

forca, e ainda que ndo por exigéncia legal, algumas companhias passaram a divulgar

informacdes relativas a riqueza gerada ou o valor por elas adicionado para a localidade

na qual estdo inseridas por meio da DVA.

A DVA néo era obrigatoria no Brasil até a promulgacdo da Lei n°® 11.638/07, que

introduziu alteragdes a Lei n° 6.404/76, tornando obrigatoria para as companhias abertas,

a sua elaboracéo e divulgagdo como parte das demonstracGes financeiras divulgadas ao

final de cada exercicio para as companhias de capital aberto.

A DVA tem por objetivo:

Demonstrar o valor da riqueza econdmica gerada pelas atividades da empresa
como resultante de um esfor¢o coletivo e sua distribuicdo entre os elementos
que contribuiram para a sua criagdo. Desse modo, a DVA acaba por prestar
informagdes a todos 0s agentes econdmicos interessados na empresa, tais como
empregados, clientes, fornecedores, financiadores e governo. (MARTINS et
al, 2013, p. 667).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (2008, p. 4) sobre Demonstracdo do Valor

Adicionado descreve que:

A DVA estd fundamentada em conceitos macroecondmicos, buscando
apresentar, eliminados os valores que representam dupla-contagem, a parcela
de contribuicdo que a entidade tem na formagdo do Produto Interno Bruto
(PIB). Essa demonstracéo apresenta o quanto a entidade agrega de valor aos
insumos adquiridos de terceiros e que sdo vendidos ou consumidos durante
determinado periodo.
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A DVA é elaborada a partir dos dados contabeis, 0s quais estdo de acordo com 0s
Principios Fundamentais de Contabilidade. A principal base desses dados é proveniente

da Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

Yoshioka apud Santos (2007, p. 37) destaca a diferenca entre as duas demonstracdes,
onde a demonstracdo de resultado tem como principal objetivo apresentar o lucro liquido
que, em Ultima instancia, é a parte do valor adicionado que pertence aos s6cios como
investidores de capital de risco; ja a demonstragdo de valor adicionado mostra a parte
pertencente aos socios, aos demais capitalistas que financiaram a empresa, a que pertence

aos empregados e a que fica com o governo.

A distribuicdo da riqueza criada deve ser detalhada, minimamente, da seguinte forma:

(a) pessoal e encargos;

(b) impostos, taxas e contribuicoes;

(c) juros e aluguéis;

(d) juros sobre o capital préprio (JCP) e dividendos
(e) lucros retidos/ prejuizos do exercicio

(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2008, p. 2).

Como parte integrante da DVA, um dos principais itens que demonstra a riqueza gerada

e distribuida para o governo, é aquele relacionado & impostos, taxas e contribuicdes.

O COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS (2008, p. 11) define como

impostos, taxas e contribuicdes:

(...) valores relativos ao imposto de renda, contribuicdo social sobre o lucro,
contribui¢des aos INSS (incluidos aqui os valores do Seguro de Acidentes do
Trabalho) que sejam dnus do empregador, bem como os demais impostos e
contribui¢des a que a entidade esteja sujeita.

* Federais — inclui os tributos devidos a Unido, inclusive aqueles que séo
repassados no todo ou em parte aos Estados, Municipios, Autarquias etc., tais
como: IRPJ, CSSL, IPI, CIDE, PIS, COFINS. Inclui-se também a contribuigdo
sindical patronal;

« Estaduais — inclui os tributos devidos aos Estados, inclusive aqueles que sdo

repassados no todo ou em parte aos Municipios, Autarquias etc., tais como o
ICMS e 0 IPVA;
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* Municipais — inclui os tributos devidos aos Municipios, inclusive aqueles que
sdo repassados no todo ou em parte as Autarquias, ou quaisquer outras
entidades, tais como 0 ISS e o IPTU.

De acordo com Hashimoto e Santos (2003, p. 157):

Uma das vantagens proporcionadas pelas informagdes apuradas na
Demonstragdo do Valor Adicionado € a possibilidade de obter-se em um unico
item todos os encargos com impostos, taxas e contribuicdes suportados pela
empresa. Em nenhuma outra demonstracdo contabil ha essa segregacdo de
encargos.

Assim, por meio da DV A € possivel avaliar qualitativamente e quantitativamente a carga

tributaria de uma empresa e compara-la com outra do mesmao setor ou de setor distinto.

Trata-se de um instrumento de grande valia na andlise da carga tributaria, quer por

atividade, por porte da empresa, por regiao, entre outras variaveis.
Gallo (2007, p. 230) destaca ainda:

...a DVA é uma demonstragdo contabil que possibilita varias analises
importantes, seja ao gerenciamento da empresa, seja ao publico externo a
empresa, inclusive o governo que ainda ndo a adotou nos informes fiscais a
RFB junto com as demais demonstracdes contabeis — Balanco Patrimonial e
Demonstra¢do do Resultado do Exercicio — quando da entrega da DIRPJ —
Declaracdo do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas.

A carga tributaria calculada com base na DVA tem sido assim expressa: p.231

Figura 1: Carga tributaria calculada com base na DVA

Carga Tributara = Trbutos =x 100
VAT

Onde:

VAT=Valor Adicionado Total;

Tributos = parcela do valor adicionado paga ou a pagar
aos governos federal estaduais, muicipais e ao DF a
titulo de tributos e contribuicdes sociais.

Fonte: Gallo (2007, p. 231)
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Quando se fala em contas nacionais, a carga tributéaria € dada pela relagao percentual entre
o total da arrecadacdo tributaria e o produto nacional, indica a parcela da riqueza criada

no pais que é transferida ao governo.

Conforme Hashimoto e Santos apud Simonsen (2003, p. 159), a carga tributaria bruta
CTB ¢ definida por:

Figura 2: Carga tributéria bruta

CIB = ID+I+CPF x100
PNE
Onde: ID= impostos diretos, [I= impostos indiretos,

CPI= contribuicdes parafiscais, PNBE= Produto Nacional
Bruto.

Fonte: Simonsen apud Hashimoto; Santos (2003, p. 159)

Utilizando-se a DV, é possivel aferir a carga tributaria devida pela empresa, conforme

critério conceitual similar ao da carga tributaria bruta.
2.3 Dados econdmicos no contexto da economia local

A maioria dos indicadores de atividades econdmicas estdo centralizados em nivel
agregado de informacdes, dependendo do indicador, estas informacdes sdo colhidas de

diversos espagos geograficos para apresentar a conjuntura econdémica do pais.

Por este motivo que Ribeiro ¢ Dias (2003, p. 1) apontam para o fato de que “a economia
local pode ndo apresentar as mesmas caracteristicas que a nacional, ou aquela para qual
existem indicadores agregados (estado ou regido) e para onde tenham sido estabelecidos

COMoO parametro™.

Destaca-se a atividade econémica como o fenbmeno da geracdo da riqueza e, nesse
processo se situam os fendmenos da producéo, da reparticdo, consumo e um fendémeno

fundamental que € o da circulagdo econdmica.

A juncéo desses fendmenos de maneira dindmica e interdependente é que culminam no

processo de crescimento e desenvolvimento econdémico (GALVES, 2004).
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Para medir a riqueza gerada a instituicdo governamental, os indicadores econémicos
utilizados nesta pesquisa foram o indice Nacional de Precos ao Consumidor (IPCA),
indice de Produtividade (IP) e Produto Interno Bruto (PIB).

O IPCA € o indice oficial para medir a inflacdo no pais, também o pardmetro para verificar
se a meta inflacionaria esta sendo cumprida. E utilizado para fornecer informagdes sobre
a variacdo de precos praticados pelo mercado para o consumidor final. O indice é
calculado tomando como base um grupo de familias com renda entre 1 e 40 salarios

minimos, residentes nas maiores cidades brasileiras (CORECON, 2016).

Por sua vez, o IP esté ligado a eficiéncia. Estdo dentro dos processos e tratam da utilizagdo
dos recursos para a geracdo de produtos e servigos. Para quantificar a produtividade
interna da empresa, deve-se comparar o que foi gerado com o que foi empregado de
recursos para produzir determinado artigo. O resultado indicara o quanto esta sendo
consumido ou utilizado para cada unidade do que foi produzido ou entregue (SEBRAE,
2016).

Por fim, o PIB representa a soma (em valores monetarios) de todos os bens e servigos
finais produzidos em determinada regido (paises, estados, cidades), durante determinado
periodo (més, trimestre, ano etc.). O PIB é um dos indicadores mais utilizados na
macroeconomia, com o objetivo de mensurar a atividade econémica de uma regido. Na
contagem do PIB, consideram-se apenas bens e servicos finais, excluindo da conta todos
0s bens de consumo intermedidrio (insumos), com o intuito de evitar o problema da dupla
contagem (MORAES et al., 2008).

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

3.1 Tipo de pesquisa e método de pesquisa

A pesquisa a ser realizada foi de natureza descritiva, e teve abordagem quantitativa por
se tratar de indicadores numéricos, que tém como objetivo primordial a descri¢do das
caracteristicas de determinada populacdo ou fendbmeno para o estabelecimento de
correlages entre variaveis, procurando ir além da simples identificacdo da existéncia de

relacdes entre variaveis, pretendendo determinar a natureza desta relacdo (GIL, 2002).
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Uma vez que a pesquisa se valeu do uso de instrumentos estatisticos para coleta,
tratamento e andlise dos dados, como média aritmética e correlacdo, de modo que esta

pesquisa tem abordagem quantitativa, que segundo Richardson (1999, p. 70):

[...] caracteriza-se pelo emprego de quantificacdo tanto nas modalidades de
coleta de informagBes, quanto no tratamento delas por meio de técnicas
estatisticas, desde as mais simples como percentual, média, desvio-padrao as
mais complexas como coeficiente de correlagdo, analise de regressao etc.

De acordo com Michel (2005), a pesquisa quantitativa € um método de pesquisa social
que utiliza a quantificacdo nas modalidades de coleta de informacdes e no seu tratamento,
mediante técnicas estatisticas, tais como percentual, média, desvio-padrao, coeficiente de

correlacdo, analise de regressao, entre outros.

Foi utilizado para o tratamento da amostra, 0 méetodo da Matriz de Correlagdes, que inicia
a analise estatistica dos dados histéricos do universo estudado, identificando visualmente

as variaveis envolvidas no estudo que se relacionam entre si.

A técnica utilizada para sua operacionalizagdo foi um estudo comparativo, o qual de
acordo Oliveira Netto (2006), estabelece procedimentos de comparagao entre elementos,

para evidenciar-lhes as semelhancas e/ou diferencas.
3.2 Amostra

A amostra do estudo representou o universo das empresas do setor ndo ciclico listadas na
BM&F Bovespa, que divulgaram nos Ultimos 6 anos a DVA, e essas compreendem 44
(das quais 21 foram descartadas) no periodo entre 2010 e 2015.

O contingente das empresas a serem avaliadas foi selecionado intencionalmente, para que
possam ser consideradas representativas para toda a populacéo, sendo entéo caracterizada

como amostra intencional (GIL, 2002).

A motivacdo da escolha dessas empresas se da pelo fato do objetivo em fazer uma
inferéncia para um universo, que sugere minimas interferéncias de ordem econ6mica, e
verificar se de fato elas ndo possuem influéncia significativa por conta do crescimento ou

da retracdo da economia local.
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Diante dessas colocacg0es, relaciona-se a seguir a amostra inicial de empresas que fariam

parte do estudo a ser desenvolvido:

Quadro 2 - Amostra das Empresas

AGROPECUARIA

COMERCIO E DISTRIBUICAO

AGRICULTURA

ALIMENTOS

POMIFRUTAS AGRENCO LTD.
SLC AGRICOLA S A. CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO
VANGUARDA AGRO S.A. MEDICAMENTOS
ALIMENTOS PROCESSADOS BRASIL PHARMA S.A.
i DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE
ACUCAR E ALCOOL
MEDICAMENTOS
PROFARMA DISTRIB PROD

BIOSEV S.A.

FARMACEUTICOS S.A.

COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

RAIA DROGASIL S.A.

RAIZEN ENERGIA S.A.

DIVERSOS

SAO MARTINHO S.A.

PRODUTOS DIVERSQOS

ALIMENTOS DIVERSOS

B2W - COMPANHIA DIGITAL

CONSERVAS ODERICH S.A.

HYPERMARCAS S.A.

FORNO DE MINAS ALIMENTOS S.A.

LOJAS AMERICANAS S.A.

J. MACEDO S.A.

PRODUTOS DE USO PESSOAL E DE
LIMPEZA

JOSAPAR-JOAQUIM OLIVEIRA S.A. - PARTICIP

PRODUTOS DE LIMPEZA

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

BOMBRIL S.A.

TEREOS INTERNACIONAL S.A.

PRODUTOS DE USO PESSOAL

CARNES E DERIVADOQOS

NATURA COSMETICOS S.A.

BRF S.A. VITALYZE.ME SAUDE E TECNOLOGIA S.A.
EXCELSIOR ALIMENTOS S.A. SAUDE

JBS S.A. MEDICAMENTOS E OUTROS PRODUTOS
MARFRIG GLOBAL FOODS S.A. BIOMM S.A.

MINERVA S.A. CREMER S.A.

MINUPAR PARTICIPACOES S.A.

NORTEC QUIMICA S.A.

p OURO FINO SAUDE ANIMAL
LATICINIOS
PARTICIPACOES S.A.
SERV. MEDICOS HOSP., ANALISES E

LAEP INVESTMENTS LTD.

DIAGNOSTICOS

VIGOR ALIMENTOS S.A.

DIAGNOSTICOS DA AMERICA S.A.
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BEBIDAS

FLEURY S.A.

CERVEJAS E REFRIGERANTES

ODONTOPREV S.A.

AMBEV S.A.

QUALICORP S.A.

BS&C EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES SA

TEMPO PARTICIPACOES S.A.

Fonte: BM&F Bovespa (2016), adaptado pelos autores

Considerando-se ainda que algumas empresas poderiam contaminar de alguma forma o

resultado que o estudo buscou, optou-se por descartar algumas, que seguem relacionadas

a seguir, com os respectivos motivos de ndo terem sido consideradas:

Quadro 3 - Empresas da Amostra descartadas

Empresas

Motivos do descarte

BIOSEV S/, SAO MARTINHO S/A; TEREOS
INTERNACIONAL S/A; RAIZEN ENERGIA S/A

As empresas foram descartadas da amostra porque
possuem demonstracdes trimestrais iniciando em

01 de Abril em cada um dos anos.

FORNO DE MINAS ALIMENTOS S/A; LAEP
INVESTIMENTS LTDA; AGRENCO LTDA,
OURO FINO SAUDE ANIMAL
PARTICIPACOES S/A; NORTEC QUIMICA
S/A; TEMPO PARTICIPACOES S/A; VIGOR
ALIMENTOS S.A.

As empresas ndo serdo utilizadas porque néo
publicaram a Demonstracéo de Valor Adicionado

para todo o periodo de analise desse estudo.

AMBEV S/A; B2W - COMPANHIA DIGITAL;
BS&C EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES S/A; BIOMM S/A

As empresas ndo serdo utilizadas porque tem
demonstracdo da DVA com dados incompletos em

um o mais dos exercicios objeto do estudo.

COSAN S/AIND. E COM.

A empresa ndo foi utilizada porque a apresentacdo
da Demonstracdo do Valor Adicionado ndo é

aplicavel a Cosan Limited.

LOJAS AMERICANAS S/A; CIA BRASILEIRA
DE DISTRIBUICAO

As empresas estavam classificadas pela BM&F
Bovespa inadequadamente no setor de consumo

ndo ciclico.

CREMER S.A.; EXCELSIOR ALIMENTOS S.A;;
MINERVA S.A.

As empresas sdo coligadas de outras que sdo parte
da amostra.

Fonte: DVAs BM&F Bovespa (2016), adaptado pelos Autores

As empresas compreendem todo o universo das empresas do setor ndo ciclico que

divulgaram DVA no periodo entre 2010 e 2015, para que a inferéncia fosse relevante.
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3.3 Procedimento para coleta e tratamento de dados

A coleta de dados compreendeu as DVAs entre os anos fiscais de 2010 e 2015, periodo
esse posterior ao da publicacdo do CPC 09, assim, as companhias abertas ja teriam
divulgadas em consonéncia com a Lei 11.638 de 2007, que tornou tal demonstracdo

obrigatoria para essas empresas.

A partir dessas, os dados foram organizados e estruturados para analises quantitativas, se
valendo de ferramentas estatisticas como média aritmética e o coeficiente de correlagédo
linear de Pearson, para avaliar o grau de correlacdo entre as variaveis que foram objeto

desse trabalho.

Essa ultima foi adotada como meio de esclarecer o ponto central dessa pesquisa,
adotando-se as varidveis independentes e uma variavel dependente, sendo o objetivo

correlacional explicado por Stevenson (2001, p. 367):

O objetivo do estudo correlacional é a determinacdo da forca do
relacionamento entre duas observacdes emparelhadas. O termo “correlacdo”
significa literalmente “correlacionamento”, pois indica até que ponto os
valores de uma varigvel estdo relacionados com os da outra.

A analise de correlacdo busca determinar quais variaveis sao importantes e o grau de
relacionamento entre as mesmas, € 0 produto dessa analise demonstra o grau de

relacionamento entre as variaveis, mostrando ainda a grandeza do relacionamento.

4 DESCRICAO E ANALISE DE DADOS

A partir da organizacdo dos dados secundarios, para a analise das variaveis utilizou-se na
pesquisa a analise descritiva, adotando como ferramenta estatistica o software Microsoft
Excel, e foi efetuada a analise de correlagdo linear de Pearson, um dos coeficientes mais
usuais na literatura académica para quantificacdo do grau de dependéncia entre duas

variaveis.

O coeficiente de correlacdo linear de Pearson é comumente representando pelo simbolo

r, e sua grandeza da correlagdo ou forca é representada por um valor numérico, que oscila
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entre -1 e 1. A correlacdo linear negativa perfeita corresponde a -1 (r = -1), enquanto que
a correlacgéo linear positiva perfeita corresponde a 1 (r = 1), e por fim a auséncia de relacéo

linear existe quando € igual a 0 (r = 0).

De acordo com Appolinario (2006), a forca de uma correlacdo pode ser absoluta; muito
forte; forte; moderada; fraca e nula, e essas escalas podem ser associadas em grau positivo

ou negativo no intervalo de -1 e 1, conforme ilustrado no quadro a seguir:

Quadro 4 - Valores de referéncia para a interpretacdo da forca de uma correlagéo

Valores de Correlagéo Forca (interpretacdo)
0 Nula
0,01 até 0,10 Muito Fraca
0,11 até 0,30 Fraca
0,31 até 0,59 Moderada
0,60 até 0,30 Forte
0,81 até 0,99 Muito Forte
1,00 Absoluta

Fonte: Appolinario (2006, p. 150)

Uma vez esclarecido o ferramental metodoldgico utilizado e o parametro que balizou a

analise de dados, demonstra-se a seguir os resultados verificados.

Pelo fato da DVA ser uma ferramenta que permite inferir com certa seguranga aspectos
tributarios das empresas, tanto em termos de percentual de geracdo de riqueza para o
governo, quanto percentual de carga tributéria da totalidade de suas operag6es, procurou-
se em um primeiro momento estabelecer a variacdo percentual ano a ano dentro do
periodo analisado, correlacionando por conseguinte essas duas variaveis, para se apurar

se ambas aparentemente possuiam alguma ligacao.

A partir das médias ponderadas dos valores absolutos de impostos, taxas e contribuicdes
das empresas objetos desse estudo, foi elaborada uma comparacdo das variacOes
percentuais do ano atual com o imediatamente anterior, de forma que foram obtidas as

variacgdes percentuais do periodo do estudo.
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Tabela 1 - % Variacdo média de riqueza distribuida ao governo do setor

Periodo % Variagdo Impostos Taxas e Contribuicdes
2015 10,70%
2014 18,02%
2013 5,08%
2012 -2,72%
2011 18,26%

Fonte: Dados da Pesquisa

Em seguida, foram examinadas as varia¢fes percentuais medias anuais dos valores de

cargas tributarias, partindo-se das médias dos valores adicionados totais a distribuir pelas

médias dos valores impostos, taxas e contribui¢es, por fim, elaborou-se comparativo das

variacOes percentuais do ano presente com o imediatamente anterior.

Tabela 2 - % Varia¢do da carga tributaria média do setor

Periodo % Variagdo carga tributéria
2015 -23,32%
2014 -7,68%
2013 -9,66%
2012 -9,79%
2011 4,57%

Fonte: Dados da Pesquisa

A partir da correlacdo, o coeficiente r indica que a correlagdo é moderada a fraca, o que

indica que as varidveis tém um grau de correlacdo positivo baixo. Assim, demonstram-se

as variacdes negativas da carga tributaria quando correlacionada com a geracéo de riqueza

para o governo das empresas desse setor, 0 que justificou a avaliacdo apenas dessa Ultima

com os indices econdémicos objetos desse estudo.

Tabela 3 - Correlacdo Geracdo Riqueza e Carga Tributéria do Setor

% Geracéo de % Carga
Periodo ] ] ] Rt
Riqueza Governo Tributéaria
2015 10,70% -23,32%
0,3564
2014 18,02% -7,68%
2013 5,08% -9,66%
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2012 -2,72% -9,79%
2011 18,26% 4,57%

Fonte: Dados da Pesquisa

Ap0s agrupamento da carga tributaria de todas as empresas que sdo da amostra do estudo,
e valendo-se de media ponderada para auferir a carga tributaria total do setor, buscou-se
relacionar o percentual de variacdo da carga tributéaria total de um ano em relacdo ao
imediatamente anterior (2010 a 2015), e partir dessa variavel foi realizada a correlacao
linear de Pearson com as outras variaveis independentes, ora representadas pelos

percentuais dos indices econdmicos locais nesse mesmo periodo, a saber, IPCA, IP e PIB.

Tabela 4 - Matriz de Correlacdo de Pearson

% Carga Tributaria

IPCA Rx -0,7246
1P Ry 0,7606
PIB R: 0,8701

Fonte: Dados da Pesquisa

Analisando a tabela acima, a matriz de correlacdo demonstra em primeira instancia que o
indice econdmico local que mais possui um grau de correlagdo positivo muito forte com
a carga tributaria do setor € o PIB, o que significa dizer que a variacdo do percentual da
carga tributaria esta intimamente ligada a variacéo do PIB.

Em uma segunda avaliagéo, ainda que em uma menor escala, mas ndo menos importante,
pode-se afirmar que o IP estd fortemente correlacionado com o percentual de carga

tributaria.

Por outro lado, o IPCA € a variavel que apresenta uma correlacdo negativa forte com o
percentual de carga tributaria, em outras palavras, esse indice econémico nédo influencia

positivamente o percentual de carga tributaria.

5 CONSIDERACOES FINAIS
A questdo gue motivou este estudo apresentava a hipétese de que a carga tributéria e os

indicadores econémicos locais talvez tivessem algum tipo de correlacdo, e que como
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forma de buscar a resposta a tal questionamento, delimitou-se a analise as empresas de

consumo nao ciclico.

Quando do término deste trabalho, foi possivel afirmar que o objetivo deste foi alcancado,
e a hipotese de que eles possuiam alguma correlacéo foi comprovada, conforme o estudo

estatistico.

Como conclusdes desta pesquisa, em um primeiro momento foi possivel comprovar que
do ponto de vista econdmico, para 0 governo, o0 aumento da carga tributaria como medida
isolada para aumento da geracéo de riqueza para ele, talvez ndo seja uma medida eficaz,

ja que ambas variaveis possuem uma fraca correlagéo.

Nesse sentido, vale destacar que apesar da recessdo da economia brasileira, os ultimos
dados publicados pela midia, apontam aumento da carga tributaria, o que confirma as

correlag@es supracitadas, em especial a da carga tributaria com o PIB.

Adicionalmente, constatou-se que a carga tributaria de empresas do setor de consumo nédo
ciclico tem seus resultados menos afetados quando comparados com as empresas de
consumo ciclico, pois tiveram uma correlagdo forte com os indices da economia local no

periodo analisado.

Por fim, o célculo do coeficiente de correlacdo linear de Pearson mostrou que ha uma
correlacdo positiva muito forte entre essas a carga tributaria e o PIB (r = 0,8701); uma
forte correlacdo positiva entre carga tributariae o IP (r = 0,7606); e de forma contraria ou
por meio de uma correlacdo negativa forte, as variaveis carga tributaria e IPCA (r = -
0,7246).

Ainda que o resultado alcancado pela pesquisa tenha sido satisfatorio, é importante
ressaltar que os resultados ndo devem ser extrapolados para todo universo de empresas
de outros setores, visto que dentre as limitacdes desta pesquisa, esta o fato da amostra nao

abranger a totalidade das empresas listadas na BM&F Bovespa.

Como sugestdo para pesquisas futuras, indica-se realizar futuros estudos com uma gama
maior de empresas a serem avaliadas, ado¢do de maior amplitude de indices econémicos,

e a utilizacdo de outras ferramentas estatisticas.
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ABSTRACT

This paper treated of the correlation from the Value Added Statement (DVA) of tax
burden of companies within non-cyclical consumption sector and also some local
economic indexes, which were analyzed the correlation level between these variables.
Such correlation comprised DVAs between the fiscal years of 2010 and 2015 regarding
companies listed on BM&F Bovespa. So, after CPC 09 issuing, opened capital companies
were steered to disclosure through DVA, information as the wealth generated and
distributed to the government, these last ones ended up driving the research that the study
proposed for. The objective of the study was to infer the average tax burden from this
sector that in theory is not as impacted by economic issues, followed by the comparability
of this inference with some local economy performance data, looking for of this way the
existence or not of any correlation. For this study was used the descriptive method with
approach quantitative, and the method was comparison method. Despite the regulation
practiced by the government in tax collection and the local economy, companies within
non-cyclical consumption sectors tend to show a linear wealth generation. The results of
the study showed that the variable that most have correlation with tax burden of this sector
is PIB, on the other hand, the IPCA is the variable that has the most opposite negative
correlation.

Keywords: Tax burden. Non-cyclical consumption sector. Economic indicators.
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